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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de anadlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatodrios Anexos
Panorama Econdmico — Outubro/2024 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Or¢amentdrio ANEXO 11l
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Anadlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentario de outubro de 2024
gue demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 79,56%, 19,48% e
0,95% respectivamente, ndo ultrapassando o limite permitido pela Resolugdio CMN
n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento



Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMVIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2024, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda
Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos Enquadramento pela Pl

n2 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugao CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
gue dos mais volateis (renda varidvel) apresentaram retorno negativo comparado ao seu
benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 0,06% representando um montante de RS 17.598,55 (dezessete mil
guinhentos noventa e oito reais cinquenta e cinco centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
retorno negativo de —0,65% representando um montante de RS - 45.455,53 (quarenta e cinco
mil quatrocentos cinqiienta e cinco reais cinqlienta e trés centavos).



E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
retorno de 5,92% representando um montante de RS 18.272,57 (dezoito mil duzentos setenta
e dois reais cingiienta e sete centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servicos de Gestdo e Administracao os:

Gestao Administragao
CAIXADTVM 22.581.438,90 65,80% S/ Info CAIXAECONOMICA FEDERAL 22.581.48590 65,80% N&o disponivel
BB GESTAD DE RECURSOS DTVM 10.806.628,35 31,49% S/ Info BB GESTAQ DE RECURSOSDTVM  10.806.628,35 31,49% N&o disponivel
BANCO BRADESCO 802 349 95 2 60% S/ Info BANCO ERADESCO 80234095 2,60% N&o disponivel
GRAPHEN INVESTIMENTOS 38.266,18 0.11% S/ Info FINAXIS CORRETORA 38.266,18 0,11% NZo disponivel

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra decrescente refletindo o
contexto mercadolégico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, e o cendrio atual ndo
apresenta a possibilidade de superar a meta no exercicio.

O ndo atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 1,06% de meta de
rentabilidade contra -0,03% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia
representa 8,27% contra 2,55% da meta de rentabilidade.

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patrimdnio liquido de RS
34.421.232,20 (Trinta e quatro milhdes quatrocentos e vinte e um mil duzentos e trinta e dois
reais e vinte centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 34.318.733,38 (Trinta e
quatro milhGes trezentos e dezoito mil, setecentos e trinta e trés reais, trinta e oito
centavos).

Podemos observar uma desvalorizacdo de RS 102.498,82 (cento e dois mil, quatrocentos e
noventa e oito reais, oitenta e dois centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacées financeiras na importancia total de:

e RS 1.083.918,64 em aplicacbes e
e RS 1.176.833,05 em resgates.



Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e RS$-9.584,410 retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a -0,03%.

5.7. AUTORIZACAQ DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

122/2024 | 13.077.415/0001-05 | PREVIDENCIARIO 31/10/2024 | Resgate 12.377,96
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

121/2024 | 07.442.078/0001-05 | PREVIDENCIARIO 31/10/2024 | Aplicagdo 20.000,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI

120/2024 | 10.577.503/0001-88 | RENDA FIXA LP 31/10/2024 | Aplicagdo 8.447,37
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI

119/2024 | 10.740.670/0001-06 | RENDA FIXA 31/10/2024 | Aplicagdo 13.353,48
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI

118/2024 | 10.740.670/0001-06 | RENDA FIXA 30/10/2024 | Resgate 856.944,79

117/2024 | 09.005.805/0001-00 | BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 24/10/2024 | Resgate 306.920,30

116/2024 | 00.822.059/0001-65 | BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 24/10/2024 | Aplicagdo 306.920,30

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO

115/2024 | 56.134.800/0001-50 | FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 15/10/2024 | Aplicagio 322.976,55
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI

114/2024 | 10.740.670/0001-06 | RENDA FIXA 15/10/2024 | Aplicagio 389.283,16
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

113/2024 | 13.077.415/0001-05 | PREVIDENCIARIO 14/10/2024 | Aplicagio 13.988,32

Amortizagdo /

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - Pagamento de

112/2024 | 17.098.794/0001-70 | CXRI11 10/10/2024 | Cupom 590,00
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

111/2024 | 13.077.415/0001-05 | PREVIDENCIARIO 07/10/2024 | Aplicagdo 8.949,46

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,83% para o
més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de
1,30% no segmento de renda varidvel o valor é de 3,75%, e por fim, no tocante a investimentos
no exterior o valor é de 6,60%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAIl de
2024, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAL.

6.1. RISCO DE CREDITO




A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
sao fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes

6.2. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de em media 79,14% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatdrios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da analise apresentada, o Comité de Investimentos optou por ndo seguir a movimentagao.
Mesmo tendo em vista o cenario econémico que vem tornando os investimentos muitos
volateis.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Foi solicitado a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo de Investimentos:

> BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES — CNPJ 00.822.059/0001-65 — Devido a Incorporagdo do BB
ACOES RETORNO TOTAL pelo BB ACOES IBOVESPA ATIVO FUNDO, CNPJ. 00.822.059/0001-65,
conforme resultado do processo de consulta formal aos cotistas do fundo BB ACOES RETORNO
TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, CNPJ:
09.005.805/0001-00, encerrado as 17 horas do dia 30 de agosto de 2024.

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO — CNPJ: 09.093.883/0001-04

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP — CNPJ: 29.241.799/0001-90

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI — CNPJ: 00.832.435/0001-00

ITAU INSTITUCIONAL SMART AGOES BRASIL 50 FIC ACOES — CNPJ: 48.107.091/0001-95

YV V VYV

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informacGes acima, ndo se faz necessario a instauracdo do processo de
contingéncia

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relacdo a carteira de



investimentos do RPPS e a manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas com a
orientacdao e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados ébices nas informacgdes lancadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma analise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Carmo do Cajuru, 18 de novembro de 2024.

Alcione Alves Santos
Diretora Executiva do PREVCARMO

Membros do Comité de Investimentos:

Jorge Antoénio Batista da Silva

Aline Costa Fernandes

Flavia Regina Passos



PANORAMA
OUTUBRO




SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA ECONOMICO DOS PERIODOS
ANALISADOS

Apos e inflagdo da economia americana se mostrar cada vez mais direcionada para a meta de
2% porém com a atividade econémica ainda resiliente, a percepgao do pouso suave se tornou
mais evidente. Contudo, apés uma acomodacao e esfriamento mais repentino do mercado de
trabalho americano, a sensacao de que o FED estaria atrasado em relacdo ao momento de
iniciacao do ciclo de corte de juros exerceu pressao para que o mesmo fosse mais agressivo no
seu primeiro movimento realizado. Todavia, na reunido do FOMC pré-eleicdo, o materializado
corte de 25 pontos base foi acompanhado de um discurso temperado pela esperada cautela
por parte do presidente do FED, Jerome Powell, que cada movimento realizado pela
autoridade monetaria permanece sendo embasado de acordo com o agregado de resultados e
indicadores econémicos.

A perspectiva é de que sob a condi¢cao de menor pressao do mercado de trabalho, e uma
inflacdo que continue caminhando de maneira sustentavel para a meta de 2%, mais um corte
de juros ocorra até o final do ano.

Na Europa e na Asia, em especial, na China, a atividade econémica mais fria do que o esperado
impoe uma maior pressao sob as respectivas autoridades monetarias para que estas busquem
fornecer um ambiente mais propicio para semeadura de maior crescimento e desenvolvimento
econdmico.

Estimulos mais intensos por parte do Partido Comunista chinés sao esperados para que a
demanda doméstica aumente, impulsionando os principais setores econdmicos chineses.

No Brasil, com a finalidade de combater os sinais de elevacao marginal das expectativas de
inflacdo no horizonte relevante, o COPOM decidiu unanimemente elevar a Selic em mais
0,50%, e com soélidas probabilidades de mais uma alta de mesma magnitude na ultima reunidao
de 2024, podendo atingir 11,75% no fim do ano.

Reforcamos que os holofotes do mercado seguem voltados para a discussao fiscal. A
insuficiéncia de medidas adotadas por parte da ala econdémica traz inseguranca para os
investidores e para o Banco Central vis a vis a deterioracao dos fatores macroecondémicos.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos cautela aos
investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de uma Selic mais
elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para atingimento de meta
atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de alocacao em ativos emitidos pelo
Tesouro e por instituicoes privadas, em que para estes, reforcamos o profundo processo de
diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos emissores. Nao obstante, recomendamos
que os RPPS diversifiquem sua carteira de investimentos nas classes de ativos recomendadas
em nossos periédicos.



INTERNACIONAL

e Estados Unidos
Mercado de trabalho

Em um numero bastante inferior ao que o mercado esperava e que por sua vez exerce
preocupacgao sobre os analistas de mercado, a criagao de novos empregos registrada pelo
relatério Nonfarm Payroll foi de apenas 12 mil empregos no més de outubro, conforme
divulgado pelo departamento de trabalho dos Estados Unidos. As projecdes do mercado eram

de mais de 112 mil empregos criados.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls
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O relatério Jolts, que informa o niumero de vagas abertas, informou um nimero também
inferior as expectativas (7.9 milhdoes) e ao més anterior de agosto (7.9 milhodes), atingindo 7.4
milhdes em setembro.



Vagas abertas (Jolts) - EUA:
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Inflacao

Paralelamente, o processo desinflacionario vem ocorrendo conforme expectativas,
ainda que com solavancos no meio do caminho.

No més de outubro, a inflagdo ao consumidor medida pelo CPI foi de 0,2%, em linha
com as expectativas. Na comparagao anual, a variagao foi de 2,6%, de acordo com o esperado.

Como destaque para a apuragao, o grupo de habitagdo e alimentos foram os que mais
contribuiram para a medicao.

CPI anual - Estados Unidos:
%
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

O nlcleo, que exclui os itens mais volateis da andlise, como Alimentos e Energia, se
manteve no patamar do més anterior, em 3,3% na janela anual, em linha com as expectativas.

Ja o principal indicador de inflagcao observado pelo FED, o PCE, registrou alteracao de
0,2% em setembro (PCE cheio), em linha com as expectativas, em uma composig¢ado que



novamente agradou o mercado e sustenta as expectativas de mais um corte de juros na Ultima
reunido do ano, em dezembro. Na variagcdo em 12 meses, o PCE cheio fechou em 2,1%.

Com os dados de inflagao que demonstram agradar o mercado e a autoridade de
politica monetéria, cortes de juros sdao esperados até o final de 2024, porém sem nenhuma
confirmacgdo oficial pois o FED demonstra que ira realizar a tomada de decisdo conforme a
evolugao gradual de cada dado obtido.

Juros

Frente aos dados do mercado de trabalho e dos avancos obtidos na batalha contra a
inflacao, conforme amplamente divulgado pelos diretores do Federal Reserve, os cortes de 50
pontos base da taxa basica de juros americana, a Fed funds rate na reunido de setembro, e de
25 pontos base na reunido de novembro, foram realizados.

Nos comunicados, a lideranca do FED reiterou que o acompanhamento constante da
evolugao do mercado de trabalho e da inflagao, e que trabalharao firmemente para que o seu
mandato duplo seja atingido com éxito.

Os movimentos das treasuries foram de abertura nas pontas médias e longas da curva
de juros por conta do periodo polarizado de pé eleig¢ao, principalmente.

EUA Treasury - 10 anos:

US 10 Year Note Bond Yield 4.415 0.125 (+0.125%
4.800
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O indicador capaz de capturar a expectativa dos gerentes de compras nomeado pelo indice
PMI Composto do més de outubro fechou acima dos 54 pontos, acima do esperado. O
movimento foi impulsionado pelo setor de servigos que permaneceu em expansao (para 55,3
pontos) porém contido pelo setor manufatureiro, que fechou em 47,80 pontos.



PIB

O principal indicador de atividade economica, o PIB, referente ao terceiro trimestre de 2024
capturou uma leitura de expansao econémica um pouco menor do que o segundo trimestre,
porém ainda sinalizando resiliéncia da economia americana. O indicador do terceiro trimestre
apontou 2,8% de crescimento no 3° trimestre, reforcando o discurso de pouso suave pos-
periodo de inflacao.

Apesar da resiliéncia da atividade econbmica, os indices do mercado acionario tiveram
moderada corre¢cao no més de outubro, refletindo os dados financeiros de empresas de
tecnologia e as incertezas trazidas pela corrida eleitoral.

Em outubro, o S&P 500 fechou aos 5.705 pontos em -0,99% de queda, além do Dow Jones
que fechou aos 41.763 pontos também em queda de -1,34%. O indice de tecnologia Nasdaq
caiu 0,52% no periodo, cotado aos 18.095 pontos.



Zona do Euro
Inflagcao

Apobs descer para 1,7% no més de setembro, a inflacdo da zona do euro veio em linha com as
expectativas do mercado em 2% em outubro, na comparagdo com o mesmo periodo do ano
anterior, no alvo da meta do Banco Central Europeu.

No més, a variacao foi de 0,3%. Na decomposi¢cdao do nimero, o custo de energia seguiu em
queda enquanto os prec¢os dos alimentos contaram com alta.

O nlcleo, que exclui os itens mais volateis, variou 2,7% em outubro, em linha com as
expectativas.

CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Influenciado pelo setor manufatureiro, a leitura realizada pelo HCOB do PMI Composto da zona
do euro de outubro ficou nos revisados 50 pontos, em tom baixista por conta do setor
manufatureiro que ficou abaixo dos 46 pontos. O PMI de Servicos, acelerou levemente para
cima de 51 pontos.

PIB

Ainda pressionado pelos elevados custos de energia no passado recente, a atividade
econdmica na Europa segue mostrando fragilidade com a leitura do PIB do terceiro trimestre
registrando apesar 0,3% de expansao.



Inflacao

A inflagdo ao consumidor medido pelo CPI, registrou quase nenhuma variagcao em relacao ao
mesmo periodo do ano passado, em apenas 0,3% de alta na comparagdo com outubro de
2023. No més a variacao dos precos foi negativa de -0,3%.

CPI - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

JUROS

No més de outubro, o PBoC, sigla em inglés do Banco Central chinés, reduziu em 25 pontos
base a sua taxa basica de juros.

Com a manobra, a taxa de 1 ano atinge 3,10% e a de 5 anos, principal utilizada no setor
imobiliario, foi para 3,6%.

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Sob o reflexo do aumento de estimulos econémicos por parte de alas politicas e monetarias
chineses, as expectativas dos gerentes de compra dos setores de servicos e industriais tiveram
leve melhora, permitindo com que o PMI composto do més de outubro subisse para 51,90
pontos em outubro, em territério expansionista.



PMI composto - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/composite-pmi
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PIB

Com um crescimento ainda levemente superior as expectativas, porém ainda abaixo da meta
do governo, a leitura do PIB chinés do terceiro trimestre foi de 4,6% na comparagcéo com o
mesmo periodo do ano anterior. As projecoes eram de 4,5%.

O resultado abaixo da meta estad sendo conduzido pela fraqueza do setor imobiliario, pela
baixa demanda dos consumidores e por complicagoes em paises importadores.

PIB - China:

%
6
Q3 2024 5
4.6% 4
3
2
1
. 0

2022 Q3 2023 Q3 2024 Q3

Fonte: https://tradingeconomics.com/china/gdp-growth-annual



Brasil
Inflacéo

A leitura da inflacdo ao consumidor de outubro realizada pelo IBGE registrou o rompimento do

teto da meta estabelecida. A alta de 0,56% no més foi puxada pelo preco de energia elétrica

que subiu mais de 5% no més. No grupo de alimentos, a carne registrou alta de quase 6%.
IPCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom
Na variagdo em 12 meses, o registro é de 4,76%, acima do teto de 4,5% da meta.
IPCA anual - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi



INDICADORES DE ATIVIDADE
IBC-Br

Conhecido como prévia do PIB, o IBC-Br apontou um avango de 0,8% em setembro, fechando
em aproximadamente 1% no terceiro trimestre, assim como o apontado pela FGV.

PMI

A diretoria do S&P Global, na leitura do PMI brasileiro, apontou que o crescimento de novos
negdcios e clara expansao no setor de servigos direcionaram o PMI de servicos para 56,20
pontos, superior aos 55,80 pontos do més anterior.

O PMI composto, que une também o setor manufatureiro, fechou em 55,90 pontos em
outubro.

PMI Composto - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi
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Na pior performance do Real brasileiro frente ao Délar americano desde 2018, a moeda
americana aumentou 6,10% em relacao a divisa doméstica, fechando o dia 31 de outubro
cotada a RS 5,7815.

No detalhe que justificou a performance, entram aspectos domésticos e influéncias do
mercado externo.

Dos fatores domésticos, o ruido fiscal ganhou destaque como principal responsavel pela alta
do Délar, visto que o governo federal ndo apresenta solugdes palpaveis para o quadro fiscal
brasileiro.

E a ja citada influéncia da questao eleitoral americana também favoreceu para que a moeda
norte americana ganhasse forca perante a cesta de moedas ao redor do mundo, dado que a
eleicao do candidato Donald Trump se mostrava a mais provavel.

Dentro os motivos pelos quais a eleicao de Trump fortalece o Délar, encontra-se a natureza de
politica econémica do candidato democrata, que assume que apos eleito, endurecera as
politicas comerciais com a rival China.



Estas duras medidas de natureza tributéria sdo fortes combustiveis inflacionarios, o que por
sua vez exercem maior pressao sob as expectativas de uma taxa de juros terminal mais
elevada, que, consequentemente, atrai o fluxo financeiro global para os Estados Unidos.

Juros

Apbs elevacao de 0,25% em setembro, o COPOM realizou mais uma alta de 0,50% em
novembro, conforme projetado pelo Focus e esperado pelo mercado, além de ser amplamente
esperado mais uma alta de mesma magnitude para a ultima reunidao de 2024.

Esses movimentos eram amplamente esperados frente a conjuntura econémica que o Brasil se
encontra até o momento em 2024, e mais especificamente, as comunicagdes realizada pelo
Banco Central, em que enfatizaram que se as proje¢oes de inflagcdo num horizonte relevante se
deteriorassem, se a moeda doméstica permanecesse demasiadamente desvalorizada e se o
quadro fiscal permanecesse debilitado, que a autoridade monetaria nao hesitaria em apertar
as condigdes de politica monetdria para que as expectativas inflacionarias se reancorassem.

Bolsa

O Ibovespa no més de outubro fechou em 129.713 pontos, uma correcao de -1,58% no més.
No ano, o indice cai -2,64%.

A performance do principal indice de renda variavel doméstico foi influenciada principalmente
pelos rumos de politica monetaria que o Brasil esta passando, dado que as projecoes de juros
no curto e médio prazo sao altistas. Esse movimento dos juros acaba por direcionar uma
massa de investidores para outras classes de ativos, podando a performance da renda variavel.

IBOVESPA:
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Renda Fixa

No més de setembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam de maneira mista: IMA
Geral (0,30%), IMA-B 5 (0,71%), IMA-B (-0,76%), IMA-B 5+ (-1,83%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1 (0,80%),
IRF-M (0,09%) e IRF-M 1+ (-0,30%).



Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagdo de -0,06% no més
enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagcao de 0,80% no més.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS
Apbs e inflacdo da economia americana se mostrar cada vez mais direcionada para a meta de
2% porém com a atividade econémica ainda resiliente, a percepgao do pouso suave se tornou
mais evidente. Contudo, apés uma acomodacgao e esfriamento mais repentino do mercado de
trabalho americano, a sensacao de que o FED estaria atrasado em relacao ao momento de
iniciacao do ciclo de corte de juros exerceu pressao para que o mesmo fosse mais agressivo no
seu primeiro movimento realizado. Todavia, na reunido do FOMC pré-eleicdo, o materializado
corte de 25 pontos base foi acompanhado de um discurso temperado pela esperada cautela
por parte do presidente do FED, Jerome Powell, que cada movimento realizado pela
autoridade monetaria permanece sendo embasado de acordo com o agregado de resultados e
indicadores econémicos.

A perspectiva é de que sob a condi¢cao de menor pressdo do mercado de trabalho, e uma
inflacdo que continue caminhando de maneira sustentavel para a meta de 2%, mais um corte
de juros ocorra até o final do ano.

Na Europa e na Asia, em especial, na China, a atividade econémica mais fria do que o esperado
impoe uma maior pressao sob as respectivas autoridades monetarias para que estas busquem
fornecer um ambiente mais propicio para semeadura de maior crescimento e desenvolvimento
econdémico.

Estimulos mais intensos por parte do Partido Comunista chinés sao esperados para que a
demanda doméstica aumente, impulsionando os principais setores econdmicos chineses.

No Brasil, com a finalidade de combater os sinais de elevacdo marginal das expectativas de
inflacdo no horizonte relevante, o COPOM decidiu unanimemente elevar a Selic em mais
0,50%, e com soélidas probabilidades de mais uma alta de mesma magnitude na ultima reuniao
de 2024, podendo atingir 11,75% no fim do ano.

Reforcamos que os holofotes do mercado seguem voltados para a discussao fiscal. A
insuficiéncia de medidas adotadas por parte da ala econémica traz inseguranca para os
investidores e para o Banco Central vis a vis a deterioragdo dos fatores macroecondémicos.

Frente a volatilidade do cendrio econémico no curto prazo, recomendamos cautela aos
investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de uma Selic mais
elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para atingimento de meta
atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de alocacao em ativos emitidos pelo
Tesouro e por instituicdes privadas, em que para estes, reforcamos o profundo processo de
diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos emissores. Nao obstante, recomendamos
que os RPPS diversifiqguem sua carteira de investimentos nas classes de ativos recomendadas

em nossos periédicos.
: ﬁ’@/@/

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestao do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Ac¢des 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participagdes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cado aos Fundos de A¢des na proporcdo desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestao do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de A¢des 25%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participacoes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CDB)
Renda Variavel

Fundos de Acoes

Multimercados

Fundos de Participacoes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

50%
0%
5%
10%
10%
10%
15%
40%
30%
2,5%
2,5%
5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.




Panorama Econdmico

PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 40%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI e IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CD) 10%
Renda Variavel 50%
Fundos de A¢oes 40%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participacoes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2024
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 Nao ha 1.025.682,45 2,99% 657 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Nao ha 804.046,68 2,34% 814 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVI... D+2 N2o ha 1.481.788,44 4,32% 252 0,14% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 N&o ha 1.837.777,58 5,36% 566 0,05% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Nao ha 1.409.400,20 4,11% 574 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXAP... D+0 15/05/2027 1.084.628,89 3,16% 222 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/05/2027 1.407.477,63 4,10% 85 0,29% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUND... D+0 15/05/2025 2.052.821,53 5,98% 60 0,56% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS FUND... D+0 17/08/2026 1.653.208,24 4,82% 227 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 1.598.054,65 4,66% 687 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Nao ha 1.707.695,71 4,98% 782 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 1.200.341,30 3,50% 866 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 Nao ha 2.647.275,58 7,71% 252 0,24% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... D+0 N&o ha 1.560.265,02 4,55% 682 0,05% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 1.548.277,13 4,51% 1.158 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 Nao ha 1.463.188,40 4,26% 215 0,18% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 Nao ha 43.656,84 0,13% 1.030 0,00% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 892.349,95 2,60% 127 0,16% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP D+0 N&o ha 1.848.936,94 5,39% 203 0,19% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
PREMIUM FIDC SENIOR 1 N&o se ... N&o se aplica 38.266,18 0,11% 98 0,13% Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
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Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2024)

Produto / Fundo

BB ACOES ALOCACAO FIAGOES

BB ACOES VALOR FIC ACOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES

BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES

BB SELEGAO FATORIAL FIC ACOES
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIAGOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2024

Resgate Caréncia Saldo
D+4 Nao ha 983.576,63
D+33 Nao ha 527.638,66
D+4 Nao ha 374.443,63
D+4 N&o ha 306.066,81
D+3 Nao ha 417.327,00
D+25 Nao ha 326.165,29
D+4 N&o ha 646.006,69
D+4 Nao ha 155.874,26
D+4 N&o ha 232.756,41
D+4 Nao ha 555.891,41
D+4 Nao ha 327.017,94
D+4 Nao ha 510.594,54
D+4 Nao ha 1.575.234,77
Néo se ... N&o se aplica 75.000,00
Total para calculo dos limites da Resolugao 34.318.733,38

Particip. S/ Total

2,87%
1,54%
1,09%
0,89%
1,22%
0,95%
1,88%
0,45%
0,68%
1,62%
0,95%
1,49%
4,59%

0,22%

Cotistas

471

1.098

2.275

25.525

15.747

822

79

5.189

1.843

4.452

442

160

3.950

% S/ PL do Fundo

0,36%
0,07%
0,05%
0,04%
0,04%
0,06%
0,22%
0,09%
0,13%
0,10%
0,01%
0,16%
0,13%

0,06%

Enquadramento

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 9°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso |

Artigo 11°
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Outubro / 2024)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea b
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Total Renda Fixa

Resolugao
Pré Gestéao - Nivel 1

100,00%

100,00%

65,00%

65,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira $ Carteira

0,00 0,00%

24.481.929,43 71,34%

2.784.943,73 8,11%
0,00 0,00%

0,00 0,00%
38.266,18 0,11%
0,00 0,00%

27.305.139,34 79,56%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2024

Estratégia de Alocacgao - 2024

Inf

0,00%
20,00%
2,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

22,00%

Alvo
2,00%

50,00%

15,00%
0,00%
4,85%
0,15%
3,00%

75,00%

Sup
40,00%
90,00%
40,00%
5,00%
10,00%
2,00%
5,00%

192,00%

GAP
Superior
13.727.493,35
6.404.930,61
10.942.549,62
1.715.936,67
3.431.873,34
648.108,49

1.715.936,67

RENDA FIXA 27.305.139,34

Il RENDA VARIAVEL 4.525.746,79
EXTERIOR 327.017,94

B sTRUTURADOS 2.085.829,31

B FunDO IMOBILIARIO 75.000,00

© ATENCAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!
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CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Outubro / 2024)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado /
Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Resolugao

Artigos - Exteri
'gos - Exterior Pré Gestio - Nivel 1

Artigo 9°, Inciso Ill 10,00%
Total Exterior 10,00%
Empréstimo Consignado Resolucao
Artigo 12° 10,00%

Resolugao
Pré Gestao - Nivel
1
35,00%
35,00%
10,00%
5,00%

35,00%

Carteira $

327.017,94

327.017,94

Carteira $

4.525.746,79
0,00
2.085.829,31
75.000,00

6.686.576,10

Carteira

0,95%

Inferior Alvo
0,00% 3,00%
0,00% 3,00%

0,95%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2024

Estratégia de Alocacao -

Carteira
Inf
13,19%  5,00%
0,00% 0,00%
6,08%  0,00%
0,22% 0,00%

19,48%  5,00%

2024

Alvo Sup

15,00% = 30,00%
0,00% 2,00%
4,50%  10,00%
0,05% 5,00%

19,55% 47,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2024

Superior

10,00%

10,00%

Estratégia de Alocacgao - Limite - 2024

Carteira $ Carteira

0,00

Inferior Alvo

0,00%

0,00% 2,00%

Superior

5,00%

GAP
Superior

5.769.873,22
686.374,67
1.346.044,03

1.640.936,67

GAP
Superior

3.104.855,40

GAP
Superior

1.715.936,67

B 7ima ova e
e e o
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2024
CREDITO
& MERCADO

Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocacgao - 2024

Artigos |nfti:2i:7%) Su::r?:f (%)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 0,00 0,00 0,00 40,00
Artigo 7°, Inciso I, Alinea b 24.481.929,43 71,34 20,00 90,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 2.784.943,73 8,11 2,00 40,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea b 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso IV 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 38.266,18 0,11 0,00 2,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso | 4.525.746,79 13,19 5,00 30,00
Artigo 8°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 2,00
Artigo 9°, Inciso Il 327.017,94 0,95 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 2.085.829,31 6,08 0,00 10,00
Artigo 11° 75.000,00 0,22 0,00 5,00
Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 5,00
Pagina 5 de 21 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



®

CREDITO
& MERCADO

Enquadramento por Gestores - base (Outubro / 2024)

Gestao

CAIXADTVM
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
BANCO BRADESCO

GRAPHEN INVESTIMENTOS

Valor

22.581.488,90
10.806.628,35
892.349,95

38.266,18

% S/ Carteira

65,80
31,49
2,60

0,11

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2024

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolugédo 4963)

% S/ PL Gestao
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2024 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 1,01% 8,26% 2,22% 4,57% 10,00% 21,06% - -
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO... 0,89% - - - - - 0,85% -
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO... 1,16% - - - - - 0,28% -
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,66% 1,64% 1,65% 0,69% 3,04% 5,72% 1,04% 4,41%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,66% 4,59% 1,65% 3,61% 9,09% 18,47% 1,04% 2,41%
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,81% 5,86% 1,81% 3,85% 9,37% 19,24% - -
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,81% 5,91% 1,93% 4,06% 9,33% 18,99% 0,86% 1,69%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,76% 5,53% 1,76% 3,75% 8,86% 18,70% 0,94% 1,82%
IRF-M 1+ (Benchmark) -0,14% 2,35% 0,56% 2,01% 7,39% 21,52% - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,18% 2,11% 0,48% 1,86% 7,12% 20,75% 1,91% 3,68%
IMA-B 5+ (Benchmark) -1,66% -4,23% -2,31% 0,15% 2,92% 11,54% - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,66% -4,32% -2,32% 0,07% 2,80% 11,02% 2,72% 5,68%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,65% -4,49% -2,36% 0,01% 2,62% 10,79% 2,74% 5,73%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,84% 8,08% 2,45% 4,88% 10,15% 25,01% - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,83% 7,99% 2,40% 4,77% 10,00% 24,59% 0,14% 0,41%
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2024 - RENDA FIXA

IMA-B 5 (Benchmark)

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IMA-B (Benchmark)
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M (Benchmark)

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CDI (Benchmark)
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IPCA (Benchmark)

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

Nao definido (Benchmark)

0,74%

0,72%

-0,65%
-0,64%
-0,68%

-0,67%

0,21%

0,19%

0,93%
0,85%

0,75%

0,56%
0,86%

0,18%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2024

Ano

6,08%

5,89%

0,16%
0,17%
-0,06%

-0,08%

4,12%

3,90%

8,99%
8,10%

7,45%

3,88%
5,49%

4,22%

3M

1,74%

1,69%

-0,80%
-0,58%
-0,87%

-0,90%

1,21%

1,16%

2,65%
2,40%

2,42%

0,98%
2,07%

1,08%

6M

4,16%

4,04%

1,63%
1,70%
1,48%

1,47%

2,94%

2,83%

5,27%
4,75%

4,63%

2,05%
3,96%

3,04%

12M

9,57%

9,33%

5,62%
5,69%
5,35%

5,34%

8,27%

8,01%

10,98%
9,90%

9,66%

4,76%
8,29%

7,70%

24M

19,66%

19,24%

15,10%
14,85%
14,56%

14,51%

22,29%

21,47%

25,87%
23,39%

24,36%

9,81%
21,29%

20,55%

VaR Més

0,88%

1,85%
1,89%

1,88%

1,26%

0,03%

0,25%

0,41%

0,98%

Volatilidade 12M

1,61%

3,74%
3,67%

3,67%

2,60%

0,04%

0,65%

1,24%

2,00%
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2024 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
PREMIUM FIDC SENIOR 1 -0,49% -2,44% -1,29% -2,54% -7,57% -6,66% 0,15% 4,95%
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2024 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2024

CDI (Benchmark)

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

Global BDRX (Benchmark)

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

Ibovespa (Benchmark)

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES
CAIXA CONSTRUCAO CIVIL FIACOES
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES

BB AGOES VALOR FIC ACOES

BB ACOES ALOCAGAO FIACOES

BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES

IBX-50 (Benchmark)

CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

IDIV (Benchmark)

Més

0,93%

0,45%

0,45%

6,02%

5,92%

-1,60%
-2,03%
3,17%
-1,51%
-1,02%
-1,45%
-1,19%

-1,18%

-1,49%

-1,33%

-1,72%

Ano

8,99%

5,20%

6,30%

50,50%

48,88%

-3,33%
-9,77%
-8,99%
-7,97%
-8,59%
-5,34%
-6,13%

-7,43%

-1,71%

-3,04%

2,45%

3M

2,65%

1,88%

2,33%

6,38%

6,17%

1,61%
-2,50%
5,54%
-1,25%
0,36%
-0,29%
1,89%

0,90%

1,51%

0,88%

4,09%

6M

5,27%

3,76%

4,08%

29,14%

28,45%

3,01%
-1,99%
10,31%
-0,23%
1,75%
1,22%
1,60%

1,60%

3,10%

2,61%

7,11%

12M

10,98%

10,79%

9,57%

64,77%

62,54%

14,64%
5,57%
13,00%
7,31%
7,23%
12,52%
9,76%

10,72%

15,95%

14,05%

21,24%

24M

25,87%

19,33%

22,16%

95,02%

89,30%

11,79%
4,15%
8,00%
-4,30%
1,69%
4,48%
7,64%

4,05%

12,48%

4,89%

28,86%

VaR Més Volatilidade 12M
0,83% 2,75%
0,44% 1,47%
6,60% 15,49%
5,08% 13,90%
7,73% 22,57%
4,62% 12,94%
4,43% 12,04%
4,50% 11,98%
3,68% 11,81%
4,43% 13,17%
4,52% 11,88%
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2024 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2024

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

IFIX (Benchmark)

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

SMLL (Benchmark)

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

Més

-1,33%

-3,06%

-7,41%

-1,37%

-1,52%

Ano

-0,80%

-3,22%

-6,37%

-14,85%

-15,55%

3M

3,40%

-4,75%

-4,80%

-1,46%

-1,93%

6M

3,55%

-5,23%

-5,26%

-3,76%

-4,29%

12M

17,93%

1,56%

-6,16%

2,51%

1,33%

24M

16,83%

7,13%

8,23%

-14,14%

-15,27%

VaR Més Volatilidade 12M
5,63% 13,84%
31,35% 45,48%
5,57% 18,14%
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2024

CREDITO

& MERCADO
Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2024 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| Global BDRX (Benchmark) 6,02% 50,50% 6,38% 29,14% 64,77% 95,02% - -
5,92% 48,88% 6,17% 28,45% 62,54% 89,30% 6,60% 15,494%

‘ CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL |
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2024

CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Outubro / 2024)

BANCO BRADESCO: 2,60% FINAXIS CORRETORA: 0,11%

BB GESTAO: 31,49%
CAIXA ECONOMICA  22.581.488,90

B 5 GesTRo 10.806.628,35
I BANCO BRADESCO 892.349,95
1] FINAXIS CORRETORA 38.266,18
CAIXA ECONOMICA: 65,80%
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2024
CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Outubro / 2024)

BDR NIVEL I: 0,95%
ACOES - DIVIDENDOS: 1,09%
AGOES - SETORIAIS: 1,13%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: 1,49% IMA-B: 15,29%
AGOES - VALOR: 1,54% FUNDO IMOBILIARIO: 0,22%
AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,62%
AGOES - INDICE ATIVO: 2,77%

CDI: 0,13%

FIDC: 0,11%
IMA-B 5: 3,50%
IRF-M: 4,11%

IRF-M 1+: 4,26% VERTICE MEDIO: 12,08%

IRF-M 1: 4,51%

MULTIMERCADO - MACRO: 4,59%

ACOES - LIVRES: 5,03% IMA-B 5+:12,03%
VERTICE CURTO: 5,98%

IDKA IPCA 2A: 7 320 GESTAO DURATION: 10,25%
-/, (]

u IMA-B 5.246.979,54 VERTICE MEDIO 4.145.314,76 mIMA-B 5+ 4.129.064,02 = GESTAO DURATION 3.516.087,05
m IDKA IPCA 2A 2.511.742,39  m VERTICE CURTO 2.052.821,53 mACOES - LIVRES 1.727.068,92 m MULTIMERCADO - MACRO 1.575.234,77
 IRF-M 1 1.548.277,13 mIRF-M 1+ 1.463.188,40 mIRF-M 1.409.400,20 IMA-B 5 1.200.341,30
m AGCOES - iNDICE ATIVO 952.073,50 m AGOES - SMALL / MID CAPS 555.891,41 m AGOES - VALOR 527.638,66 ® MULTIMERCADO - CONSERVADOR 510.594,54
m ACOES - SETORIAIS 388.630,67 m ACOES - DIVIDENDOS 374.443,63 BDR NIVEL | 327.017,94 m FUNDO IMOBILIARIO 75.000,00
CDI 43.656,84 m FIDC 38.266,18
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 33.610.110,65 1.101.609,96 759.858,25 33.821.793,38 -130.068,98 -130.068,98 -0,38% -0,38% 1,00% 1,00% -38,47% 1,66%
Fevereiro 33.821.793,38 949.091,13 950.026,62 34.052.055,81 231.197,92 101.128,94 0,68% 0,30% 1,18% 2,19% 13,62% 2,34%
Margo 34.052.055,81 823.286,79 830.150,20 34.165.277,54 120.085,14 221.214,08 0,35% 0,65% 0,58% 2,77% 23,48% 1,47%
Abril 34.165.277,54 801.640,94 844.105,59 33.747.168,18 -375.644,71 -154.430,63 -1,10% -0,46% 0,80% 3,59% -12,67% 2,05%
Maio 33.747.168,18 889.254,73 906.053,85 33.896.063,72 165.694,66 11.264,03 0,49% 0,03% 0,87% 4,49% 0,75% 1,76%
Junho 33.896.063,72 828.034,83 906.529,28 33.838.674,95 21.105,68 32.369,71 0,06% 0,10% 0,64% 5,15% 1,86% 2,17%
Julho 33.838.674,95 753.555,18 860.477,10 34.272.190,79 540.437,76 572.807,47 1,60% 1,69% 0,70% 5,89% 28,75% 2,14%
Agosto 34.272.190,79 5.949.530,56 6.036.504,87 34.633.060,63 447.844,15 1.020.651,62 1,31% 3,02% 0,28% 6,19% 48,82% 2,66%
Setembro 34.633.060,63 801.989,31 864.904,89 34.421.232,20 -148.912,85 871.738,77 -0,43% 2,58% 0,89% 7,13% 36,17% 2,01%
Outubro 34.421.232,20 1.083.918,64 1.176.833,05 34.318.733,38 -9.584,41 862.154,36 -0,03% 2,55% 1,06% 8,27% 30,88% 1,83%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

2,55%
8,27%

0 2 4 6 8
@ Investimentos [ INPC + 4,96% a.a.
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Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2024
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUNDO ... 2.029.348,71 0,00 0,00 2.052.821,53 23.472,82 1,16% 1,16% 0,28%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.584.460,06 0,00 0,00 1.598.054,65 13.594,59 0,86% 0,86% 0,41%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 797.596,55 0,00 0,00 804.046,68 6.450,13 0,81% 0,81% 0,86%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS FUNDO ... 1.317.199,99 322.976,55 0,00 1.653.208,24 13.031,70 0,79% 0,89% 0,85%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 1.694.833,65 0,00 0,00 1.707.695,71 12.862,06 0,76% 0,76% 0,94%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 1.984.699,08 402.636,64 856.944,79 1.548.277,13 17.886,20 0,75% 0,83% 0,14%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 1.018.064,65 0,00 0,00 1.025.682,45 7.617,80 0,75% 0,75% 0,25%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 32.696,37 22.937,78 12.377,96 43.656,84 400,65 0,72% 0,85% 0,03%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 1.191.791,96 0,00 0,00 1.200.341,30 8.549,34 0,72% 0,72% 0,88%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE... 1.077.500,80 0,00 0,00 1.084.628,89 7.128,09 0,66% 0,66% 1,04%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.398.228,14 0,00 0,00 1.407.477,63 9.249,49 0,66% 0,66% 1,04%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.406.759,81 0,00 0,00 1.409.400,20 2.640,39 0,19% 0,19% 1,26%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 890.764,54 0,00 0,00 892.349,95 1.585,41 0,18% 0,18% 0,98%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... 1.465.766,06 0,00 0,00 1.463.188,40 -2.577,66 -0,18% -0,18% 1,91%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 38.453,60 0,00 0,00 38.266,18 -187,42 -0,49% -0,49% 0,15%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1.860.764,88 0,00 0,00 1.848.936,94 -11.827,94 -0,64% -0,64% 1,85%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.830.057,19 20.000,00 0,00 1.837.777,58 -12.279,61 -0,66% -0,67% 1,88%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA ... 1.570.972,16 0,00 0,00 1.560.265,02 -10.707,14 -0,68% -0,68% 1,89%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... 2.683.234,19 8.447,37 0,00 2.647.275,58 -44.405,98 -1,65% -1,65% 2,72%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... 1.506.672,81 0,00 0,00 1.481.788,44 -24.884,37 -1,65% -1,65% 2,74%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Renda Fixa 27.379.865,20 776.998,34 869.322,75 27.305.139,34 17.598,55 0,06% 1,30%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2024

Ativos Renda Variavel

CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIAGCOES

BB RETORNO TOTAL FIC AGOES

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP
BB IBOVESPAATIVO FIC AGOES

BB SELECAO FATORIAL FIC AGOES

BB ACOES ALOCACAO FI ACOES

CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

BB ACOES VALOR FIC AGOES
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

151.089,38
304.233,21
1.568.144,07
508.304,06
0,00
421.607,62
995.438,84
654.716,06
379.494,82
535.399,33
331.171,38
564.450,57
237.572,29
81.000,00

6.732.621,63

Aplicacoes
0,00
0,00
0,00
0,00
306.920,30
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

306.920,30

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
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Resgates

0,00
306.920,30
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
590,00

307.510,30

Saldo Atual

155.874,26
0,00
1.575.234,77
510.594,54
306.066,81
417.327,00
983.576,63
646.006,69
374.443,63
527.638,66
326.165,29
555.891,41
232.756,41
75.000,00

6.686.576,10

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
4.784,88 3,17% 3,17% 7,73%
2.687,09 0,88% - -
7.090,70 0,45% 0,45% 0,83%
2.290,48 0,45% 0,45% 0,44%

-853,49 -0,28% -1,18% 4,43%
-4.280,62 -1,02% -1,02% 4,43%
-11.862,21 -1,19% -1,19% 3,68%
-8.709,37 -1,33% -1,33% 4,52%
-5.051,19 -1,33% -1,33% 5,63%
-7.760,67 -1,45% -1,45% 4,50%
-5.006,09 -1,51% -1,51% 4,62%
-8.559,16 -1,52% -1,52% 5,57%
-4.815,88 -2,03% -2,03% 5,08%
-5.410,00 -6,68% -6,68% 31,35%
-45.455,53 -0,65% 3,75%
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CREDITO
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacbes e resgates) no més de (Outubro / 2024) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 308.745,37 0,00 0,00 327.017,94 18.272,57 5,92% 5,92% 6,60%
Total Exterior 308.745,37 0,00 0,00 327.017,94 18.272,57 5,92% 6,60%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacées e nao representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e
sdo consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgaco e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responséaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencado de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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CNPJ: 07.340.643/0001.23
Demonstracao da Execucido Orcamentaria

Periodo: 01/10/2024 & 31/10/2024

Exercicio: 2024

BALANCO FINANCEIRO

RECEITA DESPESA
Receita Orcamentaria 843.255,29 Despesa Orgamentaria 941.729,12
Registro de Ganhos 159.816,49 Registro de Perdas 169.768,80
Receita Extra Orcamentaria 191.141,52 Despesa Extra Or¢camentaria 136.691,31
Saldo do Exercicio Anterior 35.061.541,42  Saldo do Exercicio Seguinte 34.978.301,47
Total: 36.255.754,72  Total: 36.226.490,70
BALANCO OR(;AMENTARIO

RECEITA PREVISAO EXECUCAO DIFERENCAS
Receitas Correntes 7.655.200,00 245.944,65 7.409.255,35
Receitas de Capital 0,00 0,00 0,00
Receitas Correntes Intra-Orcamentarias 8.949.000,00 597.310,64 8.351.689,36
Deducodes da Receitas 0,00 0,00 0,00
Soma: 16.604.200,00 843.255,29 15.760.944,71
Déficit: 98.473,83
Total: 16.604.200,00 941.729,12 15.760.944,71

DESPESA PREVISAO EXECUGCAO DIFERENCAS
Créditos Orcamentarios e Suplementares 15.164.200,00 941.729,12 14.222.470,88
Créditos Especiais 0,00 0,00 0,00
Créditos Extraordinarios 0,00 0,00 0,00
Soma: 15.164.200,00 941.729,12 14.222.470,88
Superavit: 1.440.000,00 1.538.473,83
Total: 16.604.200,00 941.729,12 15.760.944,71

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Ativo 35.007.565,49  Passivo 19.506,47
Ativo Financeiro 35.007.565,49 Passivo Financeiro 19.506,47
Disponivel 35.007.565,49 Resto a Pagar 0,00
Contabil 0,00 Depésitos de Diversas Origens 0,00
Realizavel 0,00 Transferéncias Financeiras AC 0,00
Ativo Permanente 14.616,64 Passivo Permanente 0,00
Imobilizado 14.616,64 Divida Fundada Interna 0,00
Créditos 0,00 Provisdao Matematica Previdenciaria 0,00
Valores 0,00
Soma do Ativo Real: 35.007.565,49 Soma do Passivo Real: 19.506,47
SALDO PATRIMONIAL
Passivo Real a Descoberto: 0,00  Ativo Real e Descoberto: 34.988.059,02
Total: 35.007.565,49  Total: 35.007.565,49
DEMONSTRAQAO DAS VARIAQC)ES PATRIMONIAIS
VARIACOES ATIVAS VARIACOES PASSIVO

Receita Orcamentaria 843.255,29 Despesa Orgcamentaria 941.729,12
Aquisicao de Bens Moveis 14.616,64
Construcao e Aquisicao de Bens Imoveis 14.616,64
Amortizacao da Divida Contratada 0,00
Incorporagao de Bens Méveis 0,00
Cancelamento de Dividas Passivas 0,00
Total Variagoes Ativas: 872.488,57  Total Variacoes Passivas 941.729,12
Déficit Verificado: 69.240,55 Superavit Verificado:
Total Geral 941.729,12  Total Geral 941.729,12
W

% FAC Consultoria e Sistemas Ltda - BH/MG - 0800 006 7873 - www.facsistemas.com.br - Vers&o: 403.03
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CREDITO
& MERCADO

PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Retrospectiva (04/11/2024)

Na bateria de resultados do mercado de trabalho dos Estados Unidos, apesar da robustez, a tendencia se mostra de clara desaceleracdo por conta de dados de periodos anteriores serem revisados
para baixo, e pelo dado mais recente que veio expressivamente abaixo das expectativas.

O Nonfarm Payroll, que informa o nimero de postos de trabalho criados, reportou apenas 12 mil empregos gerados em outubro, bastante abaixo dos 223 mil do més anterior, e bem abaixo da
projecdo de 113 mil.

Ja o relatorio JOLTS, que traz as vagas em aberto, informou um ndmero também menor que o més anterior (7.9 milhdes), em 7.4 milhdes no més de outubro.

Em setembro, o principal indice de inflacdo olhado pelo FED, o PCE, veio em linha com o esperado em 0,2% de variagdo no més. Na janela anual a variagao foi de 2,1%, também em linha com as
expectativas. A leitura do PIB do 3° trimestre veio em 2,8% em comparagdo com o mesmo periodo do ano passado, reforcando a resiliéncia da economia americana.

Na Europa, a atividade segue fragilizada. A primeira leitura do PIB do 3° trimestre foi de 0,4% em comparagdo com o trimestre do ano anterior, ainda pressionado pelos reflexos da politica monetaria
restritiva e pelo custo mais elevado de energia.

O indice de precos ao consumidor, CPI, de outubro foi de 0,3%. Na variacdo anual, a alta é de 2%. Este cendrio no continente europeu reforca as expectativas de mais um corte de juros na préxima

reunido do Banco Central Europeu.
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PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visao - Focus (04/11/2024)

As novas previsdes do boletim Focus indicam leves ajustes nas expectativas economicas para 2024 e 2025. O IPCA para 2024 subiu de 4,55% para 4,59%, assim como a projecdo para 2025 teve leve alta,
de 4,00% para 4,03%.
Em relacdo ao PIB, houve uma elevacdo de 3,08% para 3,10% em 2024, mantendo-se em 1,93% para 2025. A taxa de cambio para 2024 aumentou a expectativa de R$ 5,45, para R$5,50. Ja em 2025, a

estimativa de R$ 5,40, teve uma elevacdo em 0,03%, aumentando para R$ 5,43.
Por fim, a taxa Selic para 2024 ficou estavel em 11,75%, enquanto para 2025, a expectativa foi ajustada de 11,25% para 11,50%.
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PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visdo - Perspectivas (04/11/2024)

Na agenda econdémica global, o maior evento seré a eleicdo para presidente nos Estados Unidos, em que por conta da polaridade, a volatilidade no curto prazo é esperada. Ainda nos Estados Unidos,

teremos reunido de politica monetaria para decisdo de juros na quinta feira, em que o mercado espera mais um corte de 25 pontos base.
No Brasil, teremos a reunido do COPOM em que sera decidido o rumo de politica monetéria, na quarta-feira. O mercado espera mais uma elevacdo de 50 pontos base. Na sexta feira, teremos a

divulgacéo do IPCA de outubro.
Na China, teremos a divulgacdo da leitura de inflagdo ao consumidor do més de outubro.
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Outubro / 2024 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Nao ha 1.837.777,58 5,36% 566 0,05% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 1.548.277,13 4,51% 1.158 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 N&o ha 1.409.400,20 4,11% 574 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 N&o ha 1.463.188,40 4,26% 215 0,18% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXAP... D+0 15/05/2027 1.084.628,89 3,16% 222 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/05/2027 1.407.477,63 4,10% 85 0,29% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TiTULOS PUBLICOS FUND... D+0 15/05/2025 2.052.821,53 5,98% 60 0,56% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS FUND... D+0 17/08/2026 1.653.208,24 4,82% 227 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 N&o ha 1.025.682,45 2,99% 657 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 N&o ha 1.598.054,65 4,66% 687 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 N&o ha 1.707.695,71 4,98% 782 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 1.200.341,30 3,50% 866 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 N&o ha 804.046,68 2,34% 814 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 N&o ha 2.647.275,58 7,71% 252 0,24% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVI... D+2 N&o ha 1.481.788,44 4,32% 252 0,14% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2024

Carteira consolidada de investimentos - base ( Outubro / 2024 )

Produto / Fundo
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXAP...
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP
PREMIUM FIDC SENIOR 1
BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES
BB ACOES ALOCACAO FI ACOES
BB ACOES VALOR FIC AGOES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES
CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIACOES
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES

Resgate

D+0

D+0

D+4

D+0

Néo se ...

D+4

D+4

D+33

D+4

D+4

D+3

D+4

D+4

D+25

D+4

Caréncia

15/05/2027

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

N&o se aplica

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

Nao ha

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

Saldo

1.084.628,89

43.656,84

892.349,95

1.848.936,94

38.266,18

306.066,81

983.576,63

527.638,66

374.443,63

646.006,69

417.327,00

155.874,26

232.756,41

326.165,29

555.891,41

Particip. S/ Total

3,16%

0,13%

2,60%

5,39%

0,11%

0,89%

2,87%

1,54%

1,09%

1,88%

1,22%

0,45%

0,68%

0,95%

1,62%

Cotistas

222

1.030

127

203

98

25:525

471

1.098

2.275

79

15.747

5.189

1.843

822

4.452

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,08% Artigo 7°, Inciso I, Alinea b
0,00% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
0,16% Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea a
0,19% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
0,13% Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
0,04% Artigo 8°, Inciso |
0,36% Artigo 8°, Inciso |
0,07% Artigo 8°, Inciso |
0,05% Artigo 8°, Inciso |
0,22% Artigo 8°, Inciso |
0,04% Artigo 8°, Inciso |
0,09% Artigo 8°, Inciso |
0,13% Artigo 8°, Inciso |
0,06% Artigo 8°, Inciso |
0,10% Artigo 8°, Inciso |
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2024

Carteira consolidada de investimentos - base ( Outubro / 2024 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 N&o ha 327.017,94 0,95% 442 0,01% Artigo 9°, Inciso Il
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 1.575.234,77 4,59% 3.950 0,13% Artigo 10°, Inciso |
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 Nao ha 510.594,54 1,49% 160 0,16% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 Nao se ... Nao se aplica 75.000,00 0,22% 0,06% Artigo 11°
Total para calculo dos limites da Resolugao 34.318.733,38
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2024
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Outubro / 2024 )

BANCO BRADESCO: 2,60% FINAXIS CORRETORA: 0,11%

BB GESTAO: 31,49%
CAIXA ECONOMICA  22.581.488,90

B s3GesTRO 10.806.628,35
I BANCO BRADESCO 892.349,95
I] FINAXIS CORRETORA 38.266,18
CAIXA ECONOMICA: 65,80%
Pagina 7 de 15 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2024
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Outubro / 2024 )

BDR NIVEL I: 0,95% B vaB 5.246.979,54
AGOES - DIVIDENDOS: 1,09% VERTICE MEDIO 414531476
AGOES - SETORIAIS: 1,13% B vaes: 4.129.064,02
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: IMA-B: 15,29% _
1.49% , I GESTAO DURATION 3.516.087,05
ACOES - VALOR: 1,54% FUNDO IMOBILIARIO: 0,22%
- o, (1}
) CDI: 0,15% I IDKA IPCA 2A 2.511.742,39
ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,62% ,
o FIDC: 0,11% I VERTICE CURTO 2.052.821,53
AGOES - INDICE ATIVO: 2,77%
IMAB 5: 3.50% I AGOES - LivRES 1.727.068,92
IRF-M: 4,11% I MULTIMERCADO - MACRO 1.575.234,77
IRF-M 1+: 4,26% VERTICE MEDIO: 12,08% T RFM T 1.548.277,13
IRF-M 1: 4,51% | JREVER 1.463.188,40
MULTIMERCADO - MACRO: 4,59% gt 1:409.400.20
i B 5+: 12,03 IMA-B 5 1.200.341,30
ACOES - LIVRES: 5,03% IMA-B 5+:12,03% H
, I AGOES - INDICE ATIVO 952.073,50
VERTICE CURTO: 5,98%
IDKA [PCA 2A: 7.32% GESTAO DURATION: 10,25% B AcOEs - SMALL 7 MID cAPs 555.891,41
I AGOES - VALOR 527.638,66

. MULTIMERCADO - CONSERVADOR 510.594,54

B AGOES - SETORIAIS 388.630,67

1] AGOES - DIVIDENDOS 374.443,63

B Bor NivEL | 327.017,94
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2024

Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2024

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Saldo Anterior

33.610.110,65

33.821.793,38

34.052.055,81

34.165.277,54

33.747.168,18

33.896.063,72

33.838.674,95

34.272.190,79

34.633.060,63

34.421.232,20

Aplicagoes

1.101.609,96

949.091,13

823.286,79

801.640,94

889.254,73

828.034,83

753.555,18

5.949.530,56

801.989,31

1.083.918,64

Resgates

759.858,25

950.026,62

830.150,20

844.105,59

906.053,85

906.529,28

860.477,10

6.036.504,87

864.904,89

1.176.833,05

Saldo no Més

33.821.793,38

34.052.055,81

34.165.277,54

33.747.168,18

33.896.063,72

33.838.674,95

34.272.190,79

34.633.060,63

34.421.232,20

34.318.733,38

Retorno (R$) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)
-130.068,98 -0,38% 1,00% -38,47% 1,66%
231.197,92 0,68% 1,18% 58,00% 2,34% 8.27%
120.085,14 0,35% 0,58% 61,26% 1,47%
-375.644,71 -1,10% 0,80% -138,29% 2,05%
165.694,66 0,49% 0,87% 56,69% 1,76%
21.105,68 0,06% 0,64% 9,79% 2,17%
540.437,76 1,60% 0,70% 226,87% 2,14%
447.844,15 1,31% 0,28% 461,87% 2,66% 2,55%
-148.912,85 -0,43% 0,89% -48,52% 2,01%
-9.584,41 -0,03% 1,06% -2,64% 1,83%
862.154,36 2,55% 8,27% 30,88% #

2024
@ nvestimentos [ INPC + 4,96% a.a.

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2024

Enquadramentos na Resolucdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Outubro / 2024 )

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a

Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea b

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a

Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Total Renda Fixa

© ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucio 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo

Pro-Gestao!

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 1

100,00%

100,00%

65,00%

65,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira

$

0,00

24.481.929,43

2.784.943,73

0,00

0,00

38.266,18

0,00

27.305.139,34

Carteira

%

0,00%

71,34%

8,11%

0,00%

0,00%

0,11%

0,00%

79,56%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2024

Inferior
%

0,00%

20,00%

2,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

22,00%

Alvo
%

2,00%

50,00%

15,00%

0,00%

4,85%

0,15%

3,00%

75,00%

Superior
%

40,00%

90,00%

40,00%

5,00%

10,00%

2,00%

5,00%

192,00%

GAP

Superior

13.727.493,35

6.404.930,61

10.942.549,62

1.715.936,67

3.431.873,34

648.108,49

1.715.936,67

Total da Carteira: 34.318.733,38

RENDA FIXA 27.305.139,34
[ ReNDA VARIAVEL 6.686.576,10

B exTERIOR 327.017,94

Pagina 10 de 15

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2024

Enquadramentos na Resolucédo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Outubro / 2024 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso IlI

Total Exterior

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 1

Resolucao %

35,00%

35,00%

10,00%

5,00%

35,00%

Pré Gestao - Nivel 1

10,00%

10,00%

Carteira

$

4.525.746,79

0,00

2.085.829,31

75.000,00

6.686.576,10

Carteira

$

327.017,94

327.017,94

Carteira

%

13,19%

0,00%

6,08%

0,22%

19,48%

Carteira
%

0,95%

0,95%

Estratégia de Alocacao - Limite - 2024

Inferior Alvo Superior
% % %
5,00% 15,00% 30,00%
0,00% 0,00% 2,00%
0,00% 4,50% 10,00%
0,00% 0,05% 5,00%
5,00% 19,55% 47,00%

Estratégia de Alocagao - Limite -

Inferior Alvo Superior
% % %
0,00% 3,00% 10,00%
0,00% 3,00% 10,00%

GAP

Superior

5.769.873,22

686.374,67

1.346.044,03

1.640.936,67

GAP
Superior

3.104.855,40

B i
DRI

7oma [ova
e o
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2024

Sugestao de Realocacdo Completa

Origem da Aplicacao
GESTAO DURATION
IDKA IPCA 2A
IDKA IPCA 2A
IMA-B
IMA-B 5+
IRF-M

IRF-M 1+

Resgate ($)
1.500.000,00
600.000,00
500.000,00
1.500.000,00
4.129.064,02
600.000,00

300.000,00

RECOMENDAGCOES GERAIS

Aplicagio ($)
1.500.000,00
600.000,00
500.000,00
1.500.000,00
4.129.064,02

600.000,00

v v vy

300.000,00

Sugestao de Ativo
CDI
BDR NIVEL |
FUNDO IMOBILIARIO
LETRAS FINANCEIRAS
TITULOS PUBLICOS
ACOES - DIVIDENDOS

AGOES - VALOR
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatorio de Andlise de Portfélio, Sugestdo e Realocacéo - Base: 31/10/2024

Estratégia de Alocacdo - Sugestdo Completa

Grupo Sub Segmentos

TITULOS PUBLICOS

GESTAO DURATION

IMA-B 5+

IMA-B - IMA-GERAL

FIDC - CREDITO PRIVADO

IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A
IRF-M 1

CDI

ACOES

MULTIMERCADO

FUNDO IMOBILIARIO

AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR

TITULOS PRIVADOS
VERTICE CURTO

VERTICE MEDIO

Carteira Atual

0,00%

10,25%

12,03%

15,29%

0,11%

8,37%

10,82%

4,51%

0,13%

13,19%

6,08%

0,22%

0,95%

0,00%

5,98%

12,08%

%

12,03%

-4,37%

-12,03%

-4,37%

0,00%

-2,62%

-3,21%

0,00%

4,37%

2,62%

0,00%

1,46%

1,75%

4,37%

0,00%

0,00%

4.129.064,02
-1.500.000,00
-4.129.064,02
-1.500.000,00
0,00
-900.000,00
-1.100.000,00
0,00
1.500.000,00
900.000,00
0,00
500.000,00
600.000,00
1.500.000,00
0,00

0,00

Total da Carteira: 34.318.733,38

Carteira Alterada

12,03%
5,88%
0,00%
10,92%
0,11%
5,75%
7,61%
4,51%
4,50%
15,81%
6,08%
1,68%
2,70%
4,37%
5,98%

12,08%

TOTAL 100,00% 100,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores op¢bes de investimentos, recomendamos a utilizagéGo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a
andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilizacdo da ferramenta Plataforma (Andlise), para
solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2024

& MERCADO

Conclusao

Introducdo: As diversificagbes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,

dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.
Contém desenquadramentos? Sim () Nao (X)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo
ao Artigo 18°, da Resolugcdo CMN n° 4.963 / 21 e suas alteracdes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 79,14% dos recursos, permitindo a manuten¢do do portfélio em casos de mudancas no cenario econémico.

Informacoes Relevantes: Nossas recomendagdes sdo feitas com base em nossos periddicos e nossa estratégia de alocacdo. As realocacdes sugeridas foram feitas devido a uma exposicdo nos
subsegmentos acima do recomendado e as alocagdes nos que se encontram abaixo do recomendado.

Recomendamos a alocacdo em Letras Financeiras, que oferecem retornos atrativos superiores a meta de rentabilidade do RPPS no segmento de renda fixa. Ressaltamos a necessidade de um estudo
de ALM e cotacbes com varias instituices financeiras para alinhar a estratégia de investimento ao fluxo de ativos e passivos, maximizando prazos e taxas favoraveis. Com a reabertura da curva de
juros, os titulos publicos apresentam taxas superiores a meta atuarial. Sugerimos investir diretamente nesses titulos, evitando taxas de administracdo e garantindo maior liquidez.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos em renda variavel, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial. Mesmo com a Selic
em processo de alta, a renda varavel se mantém vantajosa, visto que a mesma tende a estar descontada, por isso, recomendamos comegar a aumentar a exposicdo em renda variavel, de maneira
gradual para a realizacdo do preco médio. Por esse motivo recomendamos o aporte em multimercados e ac¢des, diversificando entre os sub-segmentos: dividendos e de valor, que sdo as estratégias
mais resilientes, dentro deste segmento. Também recomendamos e ressaltamos a importancia do segmento de fundos imobilidrios, por ser um setor resiliente e que tem a vantagem de seus
rendimentos serem distribuidos mensalmente, beneficiando o fluxo de caixa do RPPS. Junto com investimentos no exterior com o intuito de mitigar o risco sistémico local, diversificando em

empresas estrangeiras.
Os fundos de IMA-B 5 + possuem alta volatilidade neste periodo de mudanca no rumo da taxa de juros, por isso recomendamos diminuir a duration das carteiras.

S&o Paulo, 12 de novembro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2024

& MERCADO

DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacbes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servicos de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobiliarios, cuja ado¢do e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP N° 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alteragdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas alteracbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
e d& outras providéncias.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO
& MERCADO

Data base da analise: 30/09/2024

BB IBOVESPA ATIVO FIC AGOES

Resumo

Gestao: BB Asset Management
Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administracao: 1,00%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder
MES COTISTA PL FEEDER

Fundo Master

Out/2023 7.342 144.365.738,05

Nov/2023 6.987 153.866.299,14

Dez/2023 6.825 163.930.118,62

Jan/2024 6.668 151.902.079,58

Fev/2024 6.522 150.861.136,05

Mar/2024 6.398 150.587.483,33

00.822.059/0001-65

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 02/10/1995

Resolucdo: Artigo 8°, Inciso |

indice de Performance: N&o possui

Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IBOVESPA

Investidor Qualificado: Néao

200,000,000 —pL
Feeder
/\\/_\ — PL
Master
100,000,000
0
> A A X A D A A A A

o q”b"”\:‘/’»’»’b q"»q"»%ﬁ, &
\ % \ NP\ \ VA O\
S P @@ @S NS P

8,000 — Coti
Abr/2024 6271 146.072.576,19 Cotistas
Mai/2024 6.170 140.937.249,45 7,000
Jun/2024 6.047 139.849.721,84
6,000

Jul/2024 5916 143.965.132,84
Ago/2024 5.710 148.379.574,73 5,000

&&Q’bgkuub\b\uub\u

RGO OE IR
Set/2024 5.580 136.724.021,07 0‘3&\%&\0&\ <\\ A\Q\«\ ,0«\ Q@\ é\\ 3N 0\ &\
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 00.822.059/0001-65

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: 0,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+1du
Movimentacdo Minima: 0,00 Conversao de Cota para Resgate: D+1du
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du
Historico

Méximo Retorno Diario: 16,71% em 15/01/1999 Retorno acumulado desde o inicio: 411,91%
Numero de dias com Retorno Positivo: 3598 Numero de dias com retorno negativo: 3371
Minimo Retorno Diario: -14,68% em 12/03/2020 Volatilidade desde o inicio: 28,29%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES -3,40 -6,33 6,44 -0,71 6,47 10,58 38,83
{NDICE DE REFERENCIA (IBOVESPA) -3,08 -1,77 6,38 2,90 13,08 19,79 7,98
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

BB IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 00.822.059/0001-65

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de Investimentos / Objetivo:

O fundo tem como objetivo aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento (Fl) direcionados para assumir posicbes em agdes de
empresas rentaveis a médio e longo prazo, priorizando operagdes de giro em ativos financeiros de alta liquidez, apresentando uma carteira de
ativos financeiros que supere o comportamento da carteira da carteira tedrica do IBOVESPA - indice Bovespa.

Em fato relevante de 27/09/2024, o Administrador informa que este fundo, em 24/10/2024, incorporou o fundo BB ACOES RETORNO
TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, CNPJ: 09.005.805/0001-00. Informamos que essa a¢do, ndo
acarreta em mudancas estruturais. Apenas em aumento de patrimonio e cotistas.

Composicao da carteira (30/09/2024):

Tipos

. Acfes 50,91 %

mm Fundos de Investimento 4,87 %

BN Operacdo compromissada 2,57 %

mm Valores a pagar/receber 1,90 %
Titulos Federais 0,00 %
Derivativos -0,01 %
Qutros -0,25 %

Principais posi¢oes:

il Nome do Ativo il Setor do Ativo hd il Participacdo do Ativo v

Valores a receber / Juros sobre Capital MNAo Classificado 12,1946 %

VALE ON N1 - VALE3 Mineracdo 11,7650 %

PETROBRAS PN - PETR4 Petroleo, Gas e Biocombustiveis 8,0040 %

ITAUUNIBANCO PN N1 - ITUB4 Bancos 6,8404 %

JBS ON NM - IBSS3 Alimentos 4,6615 %
Rentabilidade:

A rentabilidade do fundo apresenta-se abaixo comparado com seu indicador de desempenho na maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administracao:

A taxa de administracdo cobrada é de 1% a.a. sobre o patrimonio liquido, podendo chegar ao total de até 2% a.a. devido as taxas dos fundos
investidos. A taxa cobrada estd em linha com as praticas de mercado adotadas para fundos com estratégia semelhantes. O fundo ndo possui
cobranca de taxas de performance.

Risco:
Os principais riscos que o fundo incorre estdo diretamente relacionados a mercado e crédito.

Enquadramento:

O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao dispositivo no Artigo 8°, Inciso | da Resolu¢cdo CMN n° 4.963/21, ndo existindo
impedimento legal para recebimento de aporte pelos RPPS (regulamento v. 19/11/2019).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condi¢cBes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para /receber aportes do RPPS.)
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Data base da analise: 30/09/2024

®

CREDITO
& MERCADO

BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 00.822.059/0001-65

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Fundos de Investimento 136.730,95
. Outros 0,12

Outros: 0,00% Valores a pagar/receber: 0,25%
. Valores a pagar/receber 346,81

Fundos de Investimento: 99,75%

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Cotas de BB TOP IBOVESPAATIVO FI AGOES 136.730,95 100,01
Qutros Valores a receber 324,08 0,24
Outros Valores a receber 18,47 0,01
Outros Valores a receber 417 0,00
Valores a pagar / Ajuste_Cota_Pos 0,12 0,00
Outras Disponibilidades 0,09 0,00
Outros Valores a receber 0,00 0,00
Valores a pagar / IR_a_recolher -4,48 0,00
Valores a pagar / Taxa de Auditoria -5,64 0,00
Valores a pagar / Taxa_Adm_a_Pagar -16,39 -0,01

Total da Carteira: 34.421.232,20

Sub-segmento Valor

ACOES - INDICE ATIVO 654.716,06

% Caracteristica

1,90 ACOES - R$ 4.575.173,50 - 13,2917%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

Data base da analise: 30/09/2024

BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES

Rentabilidade

20

-10

Q < SN
Oé $O o‘(f »\@ QQ& Q\Yg. V?Q. Q\?“ »\\5$
Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado
BB IBOVESPAATIVO 3,40 6,33 0,71 6,47 10,58 411,91
FIC ACOES e e e ‘ ’ ’
Ibovespa -3,08 -1,77 2,90 13,08 19,79
2023/2024 OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN
BB IBOVESPA
ATIVO FIC -497 1282 6,02 -541 092 -1,17 -3,43 -344 0,03
ACOES
Ibovespa -294 1254 538 -479 099 -0,71 -170 -3,04 1,48

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Inferior
%

Carteira
%

Resolugao

Artigo % Carteira $

Artigo 8°, Inciso | 30,00 4.575.173,50 13,29 5,00

Retorno Efetivo

VaR

38,83

7,98

JUL

4,25

3,02

Alvo

%

15,00

Sharpe

AUG

5,70

6,54

SEP

-3,40

-3,08

Superior

%

30,00

00.822.059/0001-65

Taxa
Administragao

1,00
ANO ACU
-6,33 6,47
-1,77 13,08

GAP Superior
$

5.751.196,16

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Set/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 20.508.603,16 para novos

investimentos no FUNDO.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

BB IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 00.822.059/0001-65

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CARMO DO CAJURU

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocagdo maxima no limite superior de até 30% em fundos
enquadrados Artigo 8°, Inciso I, da resolucdo CMN 4.963 / 21. Atualmente, a carteira apresenta 5,52% de ativos neste segmento (base 09/2024),
havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$2.169.425,96. Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da resolucéo
4,963 / 21, o RPPS ndo pode manter concentragdo acima de 15 % do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS néo tem investimentos neste fundo, porém possui 5,52% em fundos com estratégias semelhantes, acima do recomendado em
nossos informes diante do cendrio econémico atual.

Fundos de agdes indice ativo possuem como estratégia superar seu indice de referéncia (benchmark) através da gestdo ativa. Fundos com esta
caracteristica tém como objetivo obter o mesmo risco de seu indice ao realizar movimentagdes téaticas em relagdo a carteira do indice de referéncia,

Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo e caso o RPPS opte pelo
investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de longo prazo.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo estéa apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 06 de novembro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CREDITO

& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU

Data base da analise: 30/09/2024

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Resumo

Gestdo: Itau Asset Management

Administrador:

Custodiante:

Taxas

[tat Unibanco

[tat Unibanco

Taxa de Administracdao: 0,25%

Taxa de Performance:

Caréncia: Né&o ha

Publico Alvo:

Investidores institucionais

N&ao possui

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Fundo Master

09.093.883/0001-04

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio: 21/10/2008

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Néao

15,000,000,000

— PL
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—PL
Out/2023 584 5.459.118.081,76 10,000,000,000 Master
Nov/2023 669 6.600.823.644,63 5,000,000,000
Dez/2023 694 6.901.401.327,34
0
Jan/2024 771 7.382.272.402,20 &“’ s q,”:jm S u% r g W,bu%q, w& Avq,u
x\A\x\Q\A\«\&\\\Q\&o‘\
Fev/2024 843 8.169.795.749,63 ® F Wy ©
Mar/2024 918 8.517.610.579,40
1,500 — Coti
Abr/2024 1004  10.574.819.140,86 Cotistas
Mai/2024 1100  10.909.229.925,92 1,000
Jun/2024 1188 11.240.633.956,83
500
Jul/2024 1325  12.294.923.689,86
Ago/2024 1408  12.892.067.858,92 0
6{/’) Q’{’b Q’{’b &b\ ,»D\ > > (3 > > (3 >
Set/2024 1472 13.415350.001,70 0@”$§00@” & 4\”@\” o @\” OQ\” i o\” 5P
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 09.093.883/0001-04

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  500.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentagdo Minima: 1,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méaximo Retorno Diario: 0,13% em 04/06/2021 Retorno acumulado desde o inicio: 338,69%
Numero de dias com Retorno Positivo: 3936 Numero de dias com retorno negativo: 68
Minimo Retorno Diario: -0,24% em 08/04/2020 Volatilidade desde o inicio: 0,25%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,89 8,72 2,83 5,64 12,24 28,13 1,06
{NDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,83 7,99 2,63 523 11,06 25,98 0,04
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Nao
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 09.093.883/0001-04

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Obijetivo/Politica de Investimentos:

O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como "Renda Fixa", observado que a rentabilidade
do FUNDO sera impactada pelos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administracéo.

Caracteristicas do Fundo:

A CLASSE, direta ou indiretamente, devera observar o limite minimo de 80% (oitenta por cento) de seu patrimonio isolada ou cumulativamente, em:
(i) titulos da divida publica federal, (ii) ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo risco de crédito ou (iii) em ETF que invistam
preponderantemente nos ativos anteriormente mencionados.

Composicao da Carteira (30/08/2024)

Tipos

M Fundes de Investimento 93,81 %
m Operaclo compromissada 0,11 %
M Titulos Federais 0.10 %
= Yzlorss 2 pagan/receber -0.02 %

Principais Posicoes

:l Nome do Ativo il [valor do Ative (mil) W El [Participacdo do Ativo %
S:::‘E de ITAU HIGH GRADE FI REMNDA FIXA CREDITO PRIVADO {sem carteira nesta 12.867.718.61 99,8073 %
4
Operacfes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01,/01/2033 8.601,13 0,0667 %
Operacies Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01,/01/2025 4.740,50 10,0368 %
LFT - Venc.: 01/03/2027 3.279,24 0,0254 %%
LFT - Venc.: 01/03/2026 2.193,91 0,0170 %
LFT - Wenc.: 01/09/2026 2.159,27 0,0167 %
LFT - Wenc.: 01/09/2024 1.790,17 10,0139 %
Operagies Compromissadas - NTN-B - Venc.: 13/05/2027 1.241,17 10,0096 %
Rizcos
m Cotas de fundos 93,81 %
B Rating AAA 0,21 %
B Dutros -0,02 %
Risco:

O risco que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado e de crédito.

Rentabilidade:

A rentabilidade do fundo tem se mantido levemente acima do seu indice de referéncia, CDI, em todos os periodos aplicados, demonstrando uma
aderéncia sélida a politica de investimentos estabelecida no regulamento.

Taxa de Administracao:

A taxa de administracdo cobrada (0,25% a.a.), estd em linha com outros fundos que utilizam da mesma estratégia. O fundo n&o cobra taxa
de performance, de ingresso ou de saida.

Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 01/08/2024), esta devidamente enquadrado quanto ao disposto no Art. 7°, Inciso V, Alinea " b " da
resolu¢do CMN n° 4.963/21, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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- D alise: 2024
CREDITO ata base da analise: 30/09/20
& MERCADO
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 09.093.883/0001-04

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Fundos de Investimento 12.894.756,04

. Valores a pagar/receber 90,22
Valores a pagar/receber: 0,00%
Fundos de Investimento: 100,00%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
Cotas de ITAU HIGH GRADE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 12.867.218,61 99,81
Cotas de ITAU VERSO A FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 27.537,43 0,21
Outras Disponibilidades 70,82 0,00
Outros Valores a receber 19,40 0,00
Outros Valores a pagar -2.778,41 -0,02
Total da Carteira:
Sub-segmento Valor % Caracteristica
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CREDITO Data base da analise: 30/09/2024
& MERCADO

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 09.093.883/0001-04

Rentabilidade

1.25
Hoe \/\/\/\
0.75
0.50
0.25
Q
KON £ & & g ¢ NN SN
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
ITAU HIGH GRADE FIC
RENDA FIXA CREDITO 0,89 8,72 5,64 12,24 28,13 338,69 1,06 0,25
PRIVADO
CDI 0,83 7,99 5,23 11,06 25,98 0,04
2023/2024 OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP ANO ACU
ITAU HIGH
GRADE FIC
RENDA FIXA 1,17 1,06 098 1,03 0,91 0,94 097 089 085 098 094 089 872 1224
CREDITO
PRIVADO
CDI 1,00 092 090 097 080 0,83 089 083 0,79 09 0,87 0,83 7,99 11,06

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 20,00 0,00 0,00 0,00 3,00 5,00 1.721.061,61

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Set/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 2.012.302.500,26 para
novos investimentos no FUNDO.
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CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 09.093.883/0001-04

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CARMO DO CAJURU

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocacdo maxima no limite superior de até 5% em fundos
enquadrados Artigo 7°, Inciso V, Alinea "b" da resolucdo CMN 4.963 / 21.Atualmente, a carteira apresenta 0% de ativos neste segmento(base
09/2024), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$1.721.061,61.Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da
resolugdo 4.963 / 21, o RPPS ndo pode manter concentragdo acima de 15 % do patrimonio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, e ndo possui investimentos em fundos de crédito privado, abaixo do recomendado em
nossos informes diante do cendrio econémico atual.

Fundos de Crédito Privado sdo opgdes atrativas de diversificagdo pois tem como objetivo superar as taxas de outras categorias de renda fixa, devido
seus investimentos estarem em titulos de empresas do setor privado, que oferecem retornos superiores aos titulos publicos.

Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da
exposicdo neste segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de longuissimo
prazo.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Oes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 14 de outubro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Pagina 6 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Data base da analise: 30/09/2024

CREDITO

& MERCADO
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 29.241.799/0001-90
Resumo
Gestdo: Itau Asset Management Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Administrador: Itat Unibanco Inicio: 16/07/2018
Custodiante: Itad Unibanco Resolucdo: Artigo 79, Inciso Ill, Alinea a
Taxas
Taxa de Administracao: 0,50% indice de Performance: 100% do CDI
Taxa de Performance: 20,00% Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: N&o ha Benchmark: CDI
Publico Alvo: Investidores em geral Investidor Qualificado: N&o

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master 1,000,000,000 —_—L

MES COTISTA  PL FEEDER PL MASTER // Feeder
—pL

Out/2023 66 660.572.140,49 Master
500,000,000
Nov/2023 66 651.432.432,55
Dez/2023 65 658.613.058,60
0
Jan/2024 64 663.766.015,15 q/,{;, ,{’5%,,:5 q/,‘/ ’»,»qu/ x <P '»’LD"»”’D\W, b\q/&b\@,,’u
x\A\m\Q\A\«\&\\\Q\Q AU
Fev/2024 63 662.905.934,36 & F SRR A
Mar/2024 61 652.954.009,62
80 — et
Abr/2024 62 658.127.119,37 Cofistas
Mai/2024 62 681.749.948,67
Jun/2024 63 704.187.699,29 70
Jul/2024 66 707.932.384,65
Ago/2024 73 781.774.177,72 60
”) ") ’b D Do D D Do D D Do D
Set/2024 80 900.438.967,77 x\”@&o& & 4\”@\% o @\” 0& N 0\” £
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CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 29.241.799/0001-90

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  5.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: 0,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1 du
Historico

Méximo Retorno Diario: 1,63% em 12/03/2020 Retorno acumulado desde o inicio: 77,57%
Numero de dias com Retorno Positivo: 1107 Numero de dias com retorno negativo: 453
Minimo Retorno Diario: -0,55% em 10/11/2022 Volatilidade desde o inicio: 1,77%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 1,23 9,68 2,75 6,86 13,66 25,11 4,14
{NDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,83 7,99 2,63 5,23 11,06 25,98 0,04
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 29.241.799/0001-90

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo do fundo é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa, observado que a
rentabilidade do fundo serd impactada pelos custos e despesas, inclusive taxa de administracdo.

Caracteristicas do Fundo/ Politica de Investimentos:

Para cumprir o seu objetivo, o gestor utilizard a Duration como ferramenta de gerenciamento de risco. Este método normalmente é
aplicado para titulos de renda fixa. Sua finalidade surge da necessidade de se medir o impacto das flutuacdes inesperadas nas curvas
de taxas de juros e inflacdo sobre os Ativos que compdem um fundo de investimento. Através desse instrumento, pode-se promover a

imunizacdo de um portfélio, isto é, a diminuicdo do risco de taxas de juros (volatilidade).

Rentabilidade:
A rentabilidade do fundo se encontra em linha com seu indicador de referéncia (CDI) na maiorias dos periodos analisados.

Taxa de Administracao:

A taxa de administracdo cobrada sera de 0,50%, em linha com as taxas praticadas em fundos com estratégia semelhante. Sera cobrado
também, 20% a efeito de taxa de performance no que exceder 100% do CDI.

Risco:
Com relacdo ao risco, o que incorre predominantemente é o risco de mercado.

Enquadramento:

O regulamento do fundo estd enquadrado, quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea " a," da Resolucao 4.963/21, nao
havendo impedimento para aportes de recursos dos RPPSs (regulamento v. 10/02/2023).
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Data base da analise: 30/09/2024

CREDITO
& MERCADO

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Valores a pagar/receber: 0,01%

Fundos de Investimento: 99,99%

Principais ativos em carteira (Master)

Cotas de ITAU LEGEND INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP

Cotas de ITAU VERSO A FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Outras Disponibilidades

Outros Valores a receber

Outros Valores a pagar

Total da Carteira: 34.421.232,20

Fundos de Investimento

. Valores a pagar/receber

Valor

780.578,65

1.444,06

70,00

17,30

-335,84

29.241.799/0001-90

782.022,71

87,30

Participagao (%)

99,85

0,18

0,01

0,00

-0,04

Sub-segmento Valor % Caracteristica
GESTAO LIVRE 0,00 0,00 CURTO PRAZO - R$ 4.046.744,16 - 11,7565%
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CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 29.241.799/0001-90

Rentabilidade

\/ — — \/
0
-1
Q O
Oé $O OQ/ *\?‘ (<(</ Q\Yg. QQ. Q\?“ \§$ N4 V\‘)(? (OQ?
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao

ITAU INSTITUCIONAIS

LEGEND FIC RENDA FIXA 1,23 9,68 6,86 13,66 2511 77,57 4,14 0,50
LP
CDI 0,83 7,99 5,23 11,06 25,98 0,04
2023/2024 OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP ANO ACU
ITAU
INSTITUCIONAIS 213 013 133 087 0,74 1,01 1,93 1,07 094 093 057 123 968 13,66
LEGEND FIC
RENDA FIXALP
CDI 100 092 09 097 o080 08 08 08 079 091 087 083 799 11,06

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacgdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso I, Alinea a 60,00 2.784.225,79 8,09 2,00 15,00 40,00 10.984.267,09

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Set/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 135.065.845,17 para novos
investimentos no FUNDO.
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CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 29.241.799/0001-90

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CARMO DO CAJURU

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocagdo maxima no limite superior de até 40% em fundos
enquadrados Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea "a" da resolucdo CMN 4.963 / 21.Atualmente, a carteira apresenta 8,09% de ativos neste segmento(base
09/2024), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$10.984.267,09.Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da
resolugdo 4.963 / 21, o RPPS ndo pode manter concentragdo acima de 15 % do patrimonio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS néo tem investimentos neste fundo, porém possui 11,76% em fundos de curto prazo, abaixo do recomendado em nossos
informes diante do cenéario econémico atual (15%).

Fundos de gestédo livre sdo aqueles que ndo seguem um indice de referéncia especifico, com o objetivo de entregar resultados sem perseguir um
benchmark. Estes fundos sdo geridos ativamente, o que significa que o gestor tem a liberdade de realocar os ativos da carteira conforme as
oscilagdes do mercado. Essa flexibilidade pode ajudar a mitigar riscos na carteira e auxiliar na obtencdo de retornos que contribuam para o
cumprimento da meta atuarial.

Esses fundos sdo ideais para investidores que buscam um potencial de retorno superior e estdo dispostos a aceitar maior risco e menos
transparéncia em troca de uma abordagem de investimento flexivel e dinamica.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da
exposicdo neste segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de longuissimo
prazo.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 14 de outubro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Pagina 6 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU

Data base da analise: 30/09/2024

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Resumo

Gestdo: Itau Asset Management

Administrador: Itat Unibanco

Custodiante: Itat Unibanco

Taxas

Taxa de Administracao: 0,18%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

00.832.435/0001-00

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 02/10/1995

Resolucdo: Artigo 79, Inciso Ill, Alinea a

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Néao

Fundo Master 7,500,000,000

—PL
MES  COTISTA  PLFEEDER PL MASTER /\ Feeder
— ~— — PL
out/2023 386 5.391.477.708,44 /000,000,000 Master
Nov/2023 392 5.804.446.423,32 2 500,000,000
Dez/2023 395 5.862.946.011,56
0
Jan/2024 397 5.741.628.322,41 q/,{;, ,{,5’»,‘;5’» S b\% (% < ,»’LD‘,L’»D“,’/'L“,&’LD‘,@’»“
x\A\m\Q\A\‘\&\\\Q\Q P Q0
Fev/2024 407 579824498483 O F WSS
Mar/2024 409 5.551.814.336,71
440 — Coti
Abr/2024 412 5857.258.977,50 Cotistas
Mai/2024 416 5.878.240.284,89 420
Jun/2024 407 5.723.870.469,63
400
Jul/2024 412 5.989.851.072,56
Ago/2024 425 7.241319.247,76 380
,{/’) ,{”) ) > 3 > D\ (3 > > ,»D\ >
Set/2024 429  6.684.632.943,63 n\” & & Q\” & & Q‘\ N\ 0& & 0\” iy

ISR & © N4
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO
& MERCADO

Data base da analise: 30/09/2024

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: 1,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentagdo Minima: 1,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méximo Retorno Diario: 0,90% em 18/06/2002 Retorno acumulado desde o inicio:  3.329,55%
NUmero de dias com Retorno Positivo: 6935 Numero de dias com retorno negativo: 34
Minimo Retorno Diario: -3,14% em 31/05/2002 Volatilidade desde o inicio: 0,85%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,86 8,36 2,72 541 11,64 27,15 1,00
{NDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,83 7,99 2,63 5,23 11,06 25,98 0,04
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
Data base da analise: 30/09/2024

CREDITO
& MERCADO

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em ativos financeiros que buscam acompanhar a variagcdo do Certificado de Deposito Interbancario
("CDI") ou da taxa Selic, de forma que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos financeiros componentes de sua carteira estejam
atrelados, a este parametro, direta ou indiretamente, observado que a rentabilidade do fundo sera impactada pelos custos e despesas do fundo,
inclusive taxa de administragao.

Caracteristicas do Fundo/ Politica de Investimentos:

E permitido ao fundo, conforme o regulamento, a aquisicio de ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado, direta
ou indiretamente, considerados de baixo risco de crédito, até no méaximo 50% do PL do fundo. Constitui um importante instrumento de
gerenciamento do risco de mercado, pois sua rentabilidade tende a acompanhar a variacdo da taxa basica de juros da economia. Por outro lado, a
estratégia conservadora ndo permite ao fundo acompanhar a evolucdo da meta atuarial no médio/longo prazos. Fundo destinado a formacédo de
reservas para liquidez da carteira.

Rentabilidade:
O desempenho do fundo tem se mantido consistentemente alinhado com o desempenho do indicador de referéncia (benchmark) ao longo da

maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administracao:

A taxa de administragdo do FUNDO ¢é de 0,18% ao ano sobre o patrimonio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas por
outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Risco:
A oscilacdo na cota do fundo decorre da marcagdo a mercado de seus ativos. Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto
a possibilidade da instituicdo financeira ndo cumprir compromissos de pagamento, ou seja, risco de mercado e risco de crédito.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a" da Resolugdo 4.963/2021, ndo havendo
Impedimento para aportes de recursos dos RPPSs (regulamento v. 10/04/2023).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Operaciio compromissada 3.624.634,90

[l Titulos Federais 467.657,29
Titulos Privados: 9,20% ,
I Titulos Privados 414.479,49
ulos Federais: 10,38%
Operagao compromissada: 80,43%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
Operagdes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2033 3.624.634,90 60,51
LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) 208.567,97 3,48
LFT - Venc.: 01/09/2029 (BRSTNCLF1RM3) 180.376,62 3,01
Letra Financeira - BANCO ITAU S.A. (60.701.190/0001-04) - Venc.: 01/06/2026 - Indexador: CDI 102.342,06 1,71
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 18/08/2026 - 93.191,59 1,56
Indexador: CDI | BRBBDCLTRS26
LFT - Venc.: 01/03/2028 (BRSTNCLF1RI1) 78.712,70 1,31
Letra Financeira - BANCO VOLKSWAGEN S.A. (59.109.165/0001-49) - Venc.: 26/08/2025 - 68.675,00 1,15
Indexador: CDI | BRBVKWLFI1868
Letra Financeira - BANCOSEGURO S.A. (10.264.663/0001-77) - Venc.: 20/04/2026 - Indexador: 52.765,99 0,88
CDI | BRCCDBLFI063
Letra Financeira - BANCO ITAU S.A. (60.701.190/0001-04) - Venc.: 01/07/2026 - Indexador: CDI 50.263,28 0,84
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 24/06/2025 - 47.241,57 0,79
Indexador: CDI | BRBBDCLTRQ10
Total da Carteira: 34.421.232,20
Sub-segmento Valor % Caracteristica
CDI - -
32.696,37 0,09 C%@gﬁ%ﬁ%ﬂo R$4.046.744,16 1éfeju5|t605eo/‘}\/lercado Consultoria de Investimentos.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00

Rentabilidade

1.25
0.75
0.50
0.25

& & & N L & & ¢ NN S 5

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao

ITAU INSTITUCIONAL FI
RENDA FIXA 0,86 8,36 5,41 11,64 27,15 3.329,55 1,00 0,18
REFERENCIADO DI

CDI 0,83 7,99 5,23 11,06 25,98 0,04

2023/2024 OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP ANO ACU
ITAU

INSTITUCIONAL

FI RENDA FIXA 1,06 099 09 101 086 09 091 086 083 09 089 086 836 11,64
REFERENCIADO

DI

CDI 1,00 092 09 o097 08 08 08 08 079 091 087 083 7,99 11,06

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 60,00 2.784.225,79 8,09 2,00 15,00 40,00 10.984.267,09

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Set/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 1.002.694.941,54 para
novos investimentos no FUNDO.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CARMO DO CAJURU

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocagdo maxima no limite superior de até 40% em fundos
enquadrados Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea "a" da resolucdo CMN 4.963 / 21.Atualmente, a carteira apresenta 8,09% de ativos neste segmento(base
09/2024), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$10.984.267,09.Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da
resolugdo 4.963 / 21, o RPPS ndo pode manter concentragdo acima de 15 % do patrimonio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS néo tem investimentos neste fundo, porém possui 11,76% em fundos de curto prazo, abaixo do recomendado em nossos
informes diante do cenéario econémico atual (15%).

Fundos do segmento de CDI de curto prazo possuem baixo risco, tendo cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de juros, assim mitigando os
riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da
exposicdo neste segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de longuissimo
prazo.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Oes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 14 de outubro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU

Data base da analise: 30/09/2024

ITAU INSTITUCIONAL SMART AGOES BRASIL 50 FIC AGOES

Resumo

Gestdo: Itau Asset Management

Administrador: Itat Unibanco

Custodiante: Itat Unibanco

Taxas

Taxa de Administracao: 0,50%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: N&o ha
Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master

48.107.091/0001-95

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 29/12/2022

Resolucdo: Artigo 8°, Inciso |

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IBOVESPA

Investidor Qualificado: Néao

400,000,000 —pL
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—PL
Out/2023 36 209.922.436,42 Master
200,000,000
Nov/2023 36 240.618.307,13
Dez/2023 36 252.168.765,55
0
Jan/2024 37 250.818.519,26 &a,& %q;;m S u% ™ S u& w& Avq,u
&\4\¢\<\\4\«\&\\\Q\\§0‘\
Fev/2024 40 296.803.221,32 ® F Wy ©
Mar/2024 41 296.992.386,39
50 — i
Abr/2024 43 303.902.587,02 Cotistas
Mai/2024 43 296.761.798,00 45
Jun/2024 46 356.094.362,05
40
Jul/2024 46 344.656.654,61
Ago/2024 47 389.736.328,88 35
Q"’ Q'{’b Q’b Q(x 3 > > (3 > > (3 >
Set/2024 47 369.861.727,15 0@”$§00@W N 4\“:\«\m Q‘\ @\” \9\“’ & o\” &
Pagina 1de7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

ITAU INSTITUCIONAL SMART AGOES BRASIL 50 FIC AGOES 48.107.091/0001-95

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: 1,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentagdo Minima: 1,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+2 du
Historico

Méaximo Retorno Diario: 4,02% em 11/04/2023 Retorno acumulado desde o inicio: 32,38%
Numero de dias com Retorno Positivo: 224 Numero de dias com retorno negativo: 216
Minimo Retorno Diario: -2,87% em 02/01/2023 Volatilidade desde o inicio: 15,07%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
ITAU INSTITUCIONAL SMART ACOES BRASIL 50 FIC ACOES -2,99 1,36 7,66 4,45 20,35 - -
{NDICE DE REFERENCIA (IBOVESPA) -3,08 -1,77 6,38 2,90 13,08 19,79 7,98
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CREDITO Data base da analise: 30/09/2024

& MERCADO

ITAU INSTITUCIONAL SMART AGOES BRASIL 50 FIC AGOES 48.107.091/0001-95

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/ Politica de Investimento:

O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como "Ag¢bes", os quais investem em ativos
financeiros que tenham como principal fator de risco a variagdo de precos de a¢des admitidas a negociacdo no mercado organizado, buscando
superar a rentabilidade do indice Bovespa - Ibovespa no longo prazo por meio da implementacdo de carteira tedrica de acdes que compdem o
indice FTSE® RAFI Brazil 50 Capped Index (indice selecionado pelo GESTOR), observado que a rentabilidade do FUNDO serad impactada em virtude
dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administracdo.

Composicao da carteira: (30/08/2024)

Tipos

B Fundos ce Investimento 95,26 %
= Dperacio compromissada 0,40 %
M Titulos Federais 0,36 %
= Vzlores = pagar/receber -0,02 %

Principais ativos:

il Nome do Ative il Valor do Ativo (mil} El Participagdo do Ativo W
5:::‘5 de ITAL FTSEE RAFI BRAZIL 50 CAPPED INDEX FI .f-.{_ZE)ES (sem carteira nesta 386.846,38 55,2585 %
¥
Cutros Valores a receber 3.678,29 09438 %
Operagbes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2033 930.18 0.2387 %
Operagbes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2025 512,71 0.1316 %
LFT - Venc.: 01/03/2027 354,64 0,0910 %
LFT - Venc.: 01/03/2026 237.26 00609 %%
LFT - Wenc.: 01/09/2026 233.52 00399 %
LFT - Wenc.: 01,/09/2024 193,60 004597 %%
Operaghes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2027 134,23 00344 9%
Rentabilidade:

O fundo esté acima de seu indice de referéncia na maioria dos periodos analisados.

Taxa de administragao:
A taxa de administragdo do FUNDO é de 0,50% ao ano sobre o patrimonio liquido do fundo, colocando-se abaixo das taxas praticadas por outros
fundos que integram a mesma estratégia.

Risco:
O fundo esta sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcagdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais
o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de Mercado.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estad enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso | da Resolucdo CMN n°® 4.963/21, ndo havendo, portanto,
impedimento em receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 28/06/2024).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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ITAU INSTITUCIONAL SMART AGOES BRASIL 50 FIC AGOES 48.107.091/0001-95

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Fundos de Investimento 389.824,45
. Valores a pagar/receber 3.748,29
Valores a pagar/receber: 0,95%
Fundos de Investimento: 99,05%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Cotas de ITAU FTSE® RAFI BRAZIL 50 CAPPED INDEX FI ACOES 386.846,38 99,26
Qutros Valores a receber 3.678,29 0,94
Cotas de ITAU VERSO A FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.978,07 0,76
QOutras Disponibilidades 70,00 0,02
Outros Valores a pagar -3.836,41 -0,98
Total da Carteira: 34.421.232,20
Sub-segmento Valor % Caracteristica
AGOES - LIVRES 2.052.451,05 5,96 ACOES - R$ 4.575.173,50 - 13,2917%
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& MERCADO

ITAU INSTITUCIONAL SMART AGOES BRASIL 50 FIC AGOES 48.107.091/0001-95

Rentabilidade

20

10

-10

& & & N & N & &y L
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR  Sharpe Administragao
ITAU INSTITUCIONAL
SMART ACOES BRASIL 50 -2,99 1,36 4,45 20,35 32,38 0,50
FIC ACOES
Ibovespa -3,08 1,77 2,90 13,08 19,79 7,98
2023/2024 OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP ANO ACU
ITAU

INSTITUCIONAL
SMARTACOES  -1,78 14,67 542 -397 129 -023 -1,83 277 163 218 861 -299 1,36 20,35
BRASIL 50 FIC

ACOES

Ibovespa -294 1254 538 -479 09 -071 -1,70 -3,04 148 302 654 -308 -1,77 13,08

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 8°, Inciso | 30,00 4.575.173,50 13,29 5,00 15,00 30,00 5.751.196,16

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Set/2024) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 55.479.259,07 para novos
investimentos no FUNDO.
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ITAU INSTITUCIONAL SMART AGOES BRASIL 50 FIC AGOES 48.107.091/0001-95

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CARMO DO CAJURU

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocagdo maxima no limite superior de até 30% em fundos
enquadrados Artigo 8°, Inciso | da resolucdo CMN 4.963 / 21.Atualmente, a carteira apresenta 13,29% de ativos neste segmento(base 09/2024),
havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$5.751.196,16.Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da resolucéo
4,963 / 21, o RPPS ndo pode manter concentragdo acima de 15 % do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, porém possui 13,29% em fundos de ac¢des, abaixo do recomendado em nossos informes
diante do cenario econdmico atual (25%).

Fundos classificados classificado como "AgBes Livres", ndo possuem um grupo de segmento especifico que esse fundo investira. Possuem gestdo
ativa, ou seja, o gestor tem a liberdade de realizar a realocacdo dos ativos presentes na carteira, de acordo com as oscila¢gdes do mercado e com
base nas expectativas de crescimento das empresas nos proximos periodos. Consideramos importante o aporte em fundos deste segmento, a fim
de mitigar o risco da carteira e auxiliar na obtencdo de retornos para o cumprimento da meta atuarial.

Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da
exposicdo neste segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de médio prazo.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n® 4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo 6rgédo colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 14 de outubro de 2024

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

Pagina 7 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410






	1. INTRODUÇÃO
	2. ANEXOS
	3. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO
	4. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA
	5. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
	5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
	5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS
	5.3. DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS POR INSTITUIÇÕES FINANCEIRAS
	5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE
	5.5. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL
	5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APÓS AS MOVIMENTAÇÕES
	5.7. AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE – APR

	6. ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
	6.1. RISCO DE CRÉDITO
	6.2. RISCO DE LÍQUIDEZ

	7. ANÁLISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
	8. ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
	9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
	10. PLANO DE CONTINGÊNCIA
	11. CONSIDERAÇÕES FINAIS

